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Osmanl Portféy Anatolia Serbest Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatimm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine [liskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorlisiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bigimde yvansitmaktadir.
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Member Firm of Grant Thornton International
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON

01.01.-30.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22.05.2012

30.12.2016 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 41.894.506 M. Taylan TATLISU

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

EifinlEy LRl EIAERE En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirimei Sayisi
Yatirim Stratejisi
Tedaviil Orani (%) 58,68%
Fonun ana yatinm stratejisi, TL/DGv iz bazh Tirk ve yabanc menkul kiy metlere ve Tirk ve yabana menkul kiy metlerine dayal enstriimanlara

yatinm yapmak suretiy le gesitlendirilmis bir fon kompozisy onu olusturmaktir. Bu stratejinin uzantisi ve Yonetici'nin piy asa 6ngoriisiine baglh
Portfoy Dagiimi olarak, getiri potansiy eli y iikselen varliklanin fon portfoy Gindeki adirliklan dinamik bir sekilde arttrilarak piyasa hareketlerinden, 6zellikle tirev
urtinlerle kaldirag kullanarak y ararlanilir. Y6netici, tek bir varlik sinifinda y ogunlasmay acak bir portféy kompozisy onu olusturmay 1 hedeflemekle

birlikte, zaman zaman piy asa 6ngoriisiine gore bir v arlik sinifina odaklanarak gesitlendirilmis portféy yapisindan uzaklasabilir.

Borglanma Araglari 93,67% Fon portfoy tine, fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari devamli olarak dahil edilemez.
L. Yéneticinin y atinm 6ngoriisti dogrultusunda gelistirdigi piy asa y 6nlii stratejiler ve s6z konusu ana yatinm stratejisi gergev esinde, Tirk Lirasl,
- Ozel Sektor Borglanma Araglari 53,41% dovize endeksli veya doviz bazinda kamu ile 6zel sektdr borglanma araglar ile degerleme agisindan cazip bulunan Tiirk ve Yabana hisse senetleri
ile getiri potansiy eli y Gksek yatinm fonu katiima pay lari ve borsa yatinm fonu katiima pay larina fon portféy Ginde y er v erilecektir. Bununla
- Yabanci Borglanma Araglari 40,26% birlikte, fon portfy ine; organize veya tezgahiistii piy asalarda faiz, déviz, kiy metli madenler, emtia, ortaklik paylari ve ortaklik pay lan
endekslerine tizerinden diizenlenmis finansal vadeli islemler, opsiy on sézlesmeleri, varantlar, forward, 6diing ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.
Teminat 6,24% Yonetici, Fonun temel y atinm hedefine ulagabilmek icin farkli para ve sermaye piyasasi araglannda es anli uzun veya kisa pozisy onlar alabilir.

Fon herhangi bir menkul kiy mete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolay I y atinm yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiy met cinsinden

. . o borglanabilir vey a tiirev araglar vasitasi ile dolay I olarak bu borglanmay | gergeklestirebilir. Ay rica, mev zuat uy annca izin v erilmis olan sermaye
Briit Pozisyon By ikligi piyasasi araglarina day ali olarak ters repo islemleri y apilabilir. Fon, Takasbank para piyasasinda nakit degerlendiriimesi amacy la islem y apabilir.
Fon portféy Ginde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiy metler ile borsada veya borsa disinda repo y apilabilir.

Vadeli 36,72%

Opsiyon 45,65% Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 7c- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakiik pay dahil edilimesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklk paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagdi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kargl Taraf Riski:
Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan ytkumlliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde ortaya gikan
zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), saki tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin almislemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirimyapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirimis Yatirm Araglari Riski:: Yapilandiriimg yatirim araglarina yapilan yatinmn beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiinduir.
Yapilandiriimis yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimiarinin degeri baslangig degerinin altina
diisebilir. Yapilandiriimis yatirm araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinme, yapilandirimis
yatirmaraglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirims
yatirm araglarinda yatrimeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirims yatirm
araglarindan kaynaklanan y iikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek
likidite8sorunlar yapilandirilmis yatirim araglari igin Gnemii riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda
yapilandiriimis yatirm araglarinin likidite riski tist seviyededir.10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gézden gegirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak glincellenir.
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PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi
Karsilastirma
Olgiitiinii Enflasyon Portféyiin Zaman . Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem
Getiri (%) Getirisi / Esik | Orani (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart |Bilgi Rasyosu| Sonu Portfoyiin Toplam
Deger (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Degeri / Net Aktif Degeri
(***)

2012 0,000% 0,000% 6,183% - - - -
2013 9,870% 8,030% 7,400% = = = 21.720.886,52
2014 11,780% 9,660% 8,170% - - - 19.342.382,38
2015 12,250% 9,650% 8,808% = = = 17.939.059,34
2016(***)  16,590% 10,210% 8,533% 41.894.504,95

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylk TUFE'nin ddnemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Sene basindan itibaren rapor tarihine kadar.

(X)) Portfoyilin kargilagtirma 6lgiiti/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda olgiite bagl istatistikler
hecanlanmamictir

Performans Tablosu
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GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

C. DIPNOTLAR
1)

2) Fon Portfoyd'niin yatirm amaci, yatirimel riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 04.06.2016 - 30.12.2016 déneminde net %14,93 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %10,21 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %6, 380olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciit{iniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlk dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim licretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik briit portféy dederine oraninin adirlikh ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2016 - 31.12.2016 d6neminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,405252% 377.531,03
Denetim Ucreti Giderleri 0,018660% 5.013,26
Saklama Ucreti Giderleri 0,042725% 11.478,27
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,020493% 5.505,54
Kurul Kayit Ucreti 0,022304% 5.992,11
Diger Faaliyet Giderleri 0,500256% 134.397,38
Toplam Faaliyet Giderleri 539.917,59

Ortalama Fon Portfoy Degeri 26.865.712,95

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 2,0096900%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapimamistir
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgutiiniin birikimli getiri orani

02.01.2012 - 31.12.2012 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
02.01.2013 - 31.12.2013 8,88% 9,87% 8,03% 1,84%
02.01.2014 - 31.12.2014 10,60% 11,78% 9,66% 2,12%
02.01.2015 - 31.12.2015 11,03% 12,25% 9,65% 2,60%
04.06.2016-30.12.2016 14,93% 16,59% 10,21% 6,38%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

| w0 ek | e | e
" Standart Standart Standart Standart

03.01.2011 - 30.12.2011 0,08% 0,72% 0,07% 0,67% 0,08% 0,68% 0,11% 0,95%
02.01.2012 - 31.12.2012 -0,02% 0,43% -0,02% 0,42% -0,01% 0,38% -0,06% 0,61%
02.01.2013 - 31.12.2013 0,07% 0,56% 0,09% 0,57% 0,08% 0,60% 0,00% 0,90%
02.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% -0,01% 0,67% 0,01% 0,67% -0,01% 0,83%
02.01.2015 - 31.12.2015 0,09% 0,80% 0,05% 0,94% 0,07% 0,77% 0,09% 0,83%
04.01.2016-30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%

3) Portfdy ve Karsllastirma Olciitii icin Risk Olgiimleri
sz
02.01.2012 - 31.12.2012 - -
02.01.2013 - 31.12.2013 = =
02.01.2014 - 31.12.2014 - -
02.01.2015 - 31.12.2015 - -
04.01.2016 - 30.12.2016 - -
4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilastirma 6lglitli standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart
mm

2012 0,00% - 0,00% -
2013 9,87% = 8,03% =
2014 11,78% - 9,66% -
2015 12,25% - 9,65% =
2016 16,59% - 10,21%

5) Yatirm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

" Yat F

02.01.2012 - 31.12.2012 0,00% 8,93%
02.01.2013 - 31.12.2013 8,05% 3,50%
02.01.2014 - 31.12.2014 13,32% 9,48%
02.01.2015 - 31.12.2015 18,44% 8,73%

04.01.2016 - 30.12.2016 16,59% 16,12%





